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1. News und Social Metia

1 do think bitcoin is the first [encrypted money] that has the
potential to do something like change the world.*

Peter Thiel
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News

Bloomberg, 07/22/2024 (EN): SEC Seen Approving Spot-Ether ETFs in Latest Crypto Milestone (link)
crypto.news, 08/14/2024 (EN): Why are Norwegian and Swiss banks buying MicroStrategy shares? (link)
Cointelegraph, 09/09/2024 (EN): Japanese power giant Tepco explores ‘green’ Bitcoin mining: Report (link)
The Global Treasurer, 09/10/2024 (EN): Corporate Bitcoin Holdings Surge 587% Since 2020 (/ink)
Bloomberg, 09/21/2024 (EN): SEC Approves Nasdaq to List Options on iShares Bitcoin Trust ETF (link)
Chainalysis, 09/11/2024 (EN): The 2024 Global Adoption Index: Central & Southern Asia and Oceania (CSAO)
Region Leads the World in Terms of Global Cryptocurrency Adoption (link)

Nasdag, 09/16/2024 (EN): Bhutan’s Bitcoin Holdings Revealed: Kingdom Owns $780M in BTC from Mining (link)
Bloomberg, 09/20/2024 (EN): MicroStrategy Raises $1 Billion to Buy Bitcoin, Redeem Notes (/ink)

Crypto News Flash, 09/24/2024 (EN): Kamala Harris Makes Her First Big Move on Cryptocurrency Policy (link)
Reuters, 09/28/2024 (EN): Binance founder Zhao released from US custody, Bloomberg News reports (link)
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-07-22/sec-said-to-approve-spot-ether-etfs-in-latest-crypto-milestone
https://crypto.news/why-are-norwegian-and-swiss-banks-buying-microstrategy-shares/
https://cointelegraph.com/news/japanese-power-giant-tepco-explores-green-bitcoin-mining-report
https://www.theglobaltreasurer.com/2024/09/10/corporate-bitcoin-holdings-surge-587-since-2020/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-09-20/sec-approves-nasdaq-to-list-options-on-ishares-bitcoin-trust-etf
https://www.chainalysis.com/blog/2024-global-crypto-adoption-index/
https://www.nasdaq.com/articles/bhutans-bitcoin-holdings-revealed-kingdom-owns-780m-btc-mining
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-09-20/microstrategy-raises-1-billion-to-buy-bitcoin-redeem-notes
https://www.crypto-news-flash.com/kamala-harris-makes-her-first-big-move-on-cryptocurrency-policy/
https://www.reuters.com/technology/binance-founder-zhao-released-us-custody-bloomberg-news-reports-2024-09-27/

Social Media

The Grand Part of 2%
Bitcoin’s HalvingCycle

g —~
Mark yg\léf(??’lah\é,ﬁ
and CF}E Kuiper

Q3 Advisory Board
> v N —

THE OFFICIAL

TRUMP
KEYNOTE

®bitcoin2024

®bitcoinz024

NASHVILLE MARA

incrementum

In Gold We Trust, 09/19/2024 (EN)
The Grand Part of Bitcoin’s Current
Halving Cycle - with Mark Valek, PlanB
and Chris Kuiper

Bitcoin Magazine, 07/27/2024 (EN)
Donald Trump Bitcoin 2024 Keynote
Speech

BITCOIN, 09/10/2024 (EN)
SAYLOR Today: The BITCOIN Gold
Rush Starts Now

Bitcoin Magazine, 07/27/2024 (EN)
Edward Snowden Bitcoin 2024 Keynote
Speech

9 Eric Balchunas &

@EricBalchunas

BlackRock just put out a nine-page white paper that makes case for
bitcoin ETF as a "unique diversifier" that can hedge against fiscal,
monetary and geopolitical risks, also incl section called "Bitcoin's path to
$1 trillion market cap" «+ Read whole thing here: blackrock.com/us/
financial-p...

Bitcoin:
A Unique
Diversifier

Why bitcoin’s appeal to investors
lies in its detachment from
traditional risk and return drivers

BlackRock

6:21 PM - Sep 18, 2024 - 328.3K Views
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? Flying Raven + ™ & @OffshoreHODL - Sep 17
P Mt. Gox Trustee Wallet #Bitcoin Balance:

DATE. No. of BTC
July 1: 141,688
July 2: 141,686
July 3: 141,686
July 4: 141,686
July 5: 138,984
July 6: 138,984
July 8: 138,984...

Show more

Qa 3 Q36 Wl 23K Ha

4

Lyn Alden & @LynAldenContact - Sep 24

| commissioned a research report, written by @samcallah, to quantify
bitcoin's correlation to measures of global money creation relative to other
asset classes.

Result: biteoin moves in the directional of global M2 83% of the time; more
than other assets.
ynalden.com/bitcoin-a-glob...

Directional Alignment with Global Liquidity in 12-month Periods
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Lark Davis & @TheCryptoLark - Sep 30
This has been the best-performing September for Bitcoin.

Although SBTC is experiencing a pullback right now, it is still up over 8%
this month.

And whenever Bitcoin closes green in September, Q4 has been mega
bullish.

Are you ready for a mega-bullish Q4?

Q 234 1479 Q 17K il 94K | &
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https://www.youtube.com/watch?v=VXHhx86Jml4
https://www.youtube.com/watch?v=9UxAUryUKXM
https://www.youtube.com/watch?v=f3NBhSXtE5g
https://www.youtube.com/watch?v=vT-7IIg54bg
https://x.com/EricBalchunas/status/1836440460442898794
https://x.com/LynAldenContact/status/1838642824494932433
https://x.com/TheCryptoLark/status/1840764855260676372
https://x.com/OffshoreHODL/status/1836110842309300333

2. Bitcoln

,Bitcoin is like investing with Steve Jobs and Apple ... I think
we are in the first inning of bitcoin, and it’s got a long way to
go“ (22/10/2020, Bitcoin = 12.855 USD)

Paul Tudor Jones
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Bitcoin Performance in den wichtigsten Wahrungen, 2011-2024 YTD

Jahr uSD EUR GBP CAD CNY JPY CHF INR XAU Durchschnitt
2011 1.473,3% 1.526,8% 1.479,7% 1.509,0% 1.402,6% 1.391,7% 1.480,2% 1.765,8% 1.328,1% 1.484,2%
2012 186,2% 180,7% 173,9% 178,6% 183,3% 222,7% 179,5% 196,9% 167,3% 185,5%
2013 5.481,1% 5.257,9% 5.373,3% 5.874,4% 5.323,1% 6.675,3% 5.342,7% 6.172,3% 7.655,3% 5.906,2%
2014 -57,4% -51,6% -54,7% -53,4% -56,4% -51,6% -52,6% -56,6% -56,7% -54,6%
2015 33,8% 49,1% 41,4% 59,4% 40,0% 34,5% 34,9% 40,6% 49,3% 42,6%
2016 124,9% 132,3% 168,7% 118,3% 140,6% 118,5% 128,5% 130,9% 107,3% 130,0%
2017 1.385,6% 1.202,1% 1.256,3% 1.291,2% 1.292,2% 1.332,2% 1.322,1% 1.295,6% 1.213,4% 1.287,9%
2018 -73,5% -12,2% -71,9% -71,2% -71,9% -74,2% -73,3% -71,1% -73,0% -72,5%
2019 87,8% 92,1% 80,6% 78,9% 90,2% 86,2% 85,2% 92,7% 58,8% 83,6%
2020 305,0% 271,7% 292,9% 297,0% 279,6% 285,0% 270,4% 314,6% 223,9% 282,2%
2021 59,8% 71,6% 61,5% 58,6% 55,5% 78,1% 64,6% 62,9% 65,7% 64,3%
2022 -64,3% -62,1% -60,1% -61,7% -61,2% -59,3% -63,8% -60,3% -64,2% -61,9%
2023 157,0% 149,3% 144,2% 151,2% 164,5% 176,5% 133,9% 158,5% 127,3% 151,4%
2024 YTD 50,1% 48,7% 42,8% 53,2% 48,4% 52,8% 50,8% 51,1% 17,5% 46,1%
CAGR 144,1% 147,3% 146,8% 149,5% 145,2% 154,4% 142,3% 155,5% 133,3% 146,5%

Quelle: Glassnode, Reuters Eikon (per 30/09/2024), Incrementum AG
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Annualisierte Performance von Bitcoin Uber unterschiedliche Zeitraume,
in USD, bis 30/09/2024 (Halteperiode 2 1 Jahr)*

Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai. Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.

45,11% 51,11%

50,24% 56,71% 56,49% 56,67% 58,61%

57,33% 56,06% 54,28% 44,40% 47,61% 39,55% 31,73% 24,72%

2018 32,10% 31,46% 40,79% 35,08% 40,10% 44,63% 40,94% 43,67% 45,87% 47,87% _
58,64% 45,92% 38,85% 43,06% 45,48% 50,50% 48,29% 55,53% 58,48%
50,78% 54,70% 56,50% 55,15% 57,94% 51,36% 51,55% 56,21% 47,71% 36,45% 23,40%
2021 20,37% 11,50% 2,28% 3,45% 18,05% 20,73% 14,50% 10,41% 13,66% 1,74% 3,96% 12,35%

58,00%

Quelle: Glassnode, Reuters Eikon, Incrementum AG *Kaufzeitpunkt = letzter Tag des Monats

2022 20,92% 17,94% 14,20% 23,47% 34,78%
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Bitcoin-Performance-Dreieck (USD), in %, Q3/2018—Q3/2024
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Bitcoin (monatlicher Candlestick-Chart), in USD, 01/2015-09/2024

100.000 -
incrementum )
|| e | aa
| 158 !
11 |
(-
|| '
| L1
10.000 A .. A LITTY Y
! ‘| | x
I||
|
|
1.000 i
| .
I |
.
O |
100 T T T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin (wochentlicher Candlestick-Chart), in USD, 10/2022-09/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Crypto Fear & Greed-Index, 07/2023-09/2024
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Quelle: coinmarketcap.com, Incrementum AG
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Bitcoin-Drawdowns in USD vom Allzeithoch, 01/2011-09/2024
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Bitcoin in diversen Industrielanderwahrungen unter dem Allzeithoch,
30/09/2024
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Bitcoin in diversen Schwellenlanderwahrungen unter dem Allzeithoch,

30/09/2024
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Rollierende Bitcoin-Volatilitat (30 Tage), realisierte und implizite,
10/2020-09/2024
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Bitcoin (log), in USD, 01/2011-09/2024
Profitable vs. unprofitable Einstiegszeitpunkte
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Quelle: blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin-Preisentwicklung nach vergangenen Halvings (indexiert zum
Halving-Preis 2024 von 64.773 USD am 20. April, log), 11/2012-09/2024
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Quelle: blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin, in USD, 01/2011-09/2024

. ggi; gg;g Halving #1.
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Quelle: @therationalroot, blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Halving-Effekte

Reduzierung der neuen

Gesamtreduktion tiber Bestehendes Bitcoin-

Halving Angebotsmenge pro 480 Tage (Mio.) Angebot (Mio.)
Block
2012 25 BTC 1,7 10,5
2016 12,5 BTC 0,9 15,8
2020 6,25 BTC 0,4 18,4

Quelle: Glassnode, Incrementum AG

incrementum

Reduzierung der neuen

Reduzierung der neuen
Angebotsmenge als
Prozentsatz des
vorherigen Halvings

Angebotsmenge als
Prozentsatz des im
Umlauf befindlichen

Angebots
16,5%
5,5% 33,0%
2,4% 43,0%
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Google-Trends: Bitcoin, 01/2012—-09/2024

120 -
incrementum
100 -
80 -
60 -

40 |

20 A

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Google-Trends: Bitcoin

Quelle: Google, Incrementum AG

incrementum


http://www.incrementum.li/
https://www.incrementum.li/

Verteilung des Bitcoin Bestandes, in % des Gesamtbestandes, 09/2024
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59,5%
17,6%
= Sonstige “Verlorene Coins (Schatzung) = Zu schirfende Coins “ Fonds/ETFs
= Satoshi = Unternehmen = Regierungen = DeFi/Smart Contracts

Quelle: bitcointreasuries.net, River Financial, Incrementum AG
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3. Spot Bitcoin ETFs

,lt's no different than what gold represented over thousands
of years. It Is an asset class that protects you.*“

Larry Fink
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Spot Bitcoin ETF Ubersicht, 30/09/2024

Emittent Ticker Marktanteil Bestand (B) Bestand (Mrd. USD) Gebduhr
BlackRock IBIT 37,9% 361.376 21,9 1,50%
Grayscale GBTC 23,1% 220.394 13,4 0,25%
Fidelity FBTC 21,8% 207.663 12,6 0,25%
21Shares ARKB 5,8% 55.670 3,4 0,21%
Bitwise BITB 4,3% 40.588 2,5 0,20%
Grayscale Mini BTC 3,4% 32.337 2,0 0,20%
VanEck HODL 1,3% 12.020 0,7 0,25%
Invesco BRRR 0,9% 8.192 0,5 0,25%
Valkyrie HODL 0,7% 6.517 0,4 0,25%
Franklin Templeton EZBC 0,6% 5.973 0,4 0,19%
WisdomTree BTCW 0,4% 3.705 0,2 0,30%

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Tagliche Spot Bitcoin ETF-Flows, in Bitcoin, 11/01/2024—30/09/2024
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Spot Bitcoin ETF-Bestande, in Bitcoin, 11/01/2024-30/09/2024
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Spot Bitcoin ETF-Bestande, in % des Bitcoin-Angebots,
11/01/2024—-30/09/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Kumulierte Bitcoin Spot-ETF-Flows (Ihs), in Mrd. USD, und Bitcoin-Preis
(rhs), in USD, 01/2024—-09/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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4. Bitcoin On-Chain

,,Bitcoin 1s free speech recorded in every block and
replicated on thousands of computers distributed around the
world.

Aneta Karbowiak

% incrementum
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Adressen mit > X Bitcoin, 2011-2024
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Bitcoin Total Hash Rate (Ihs), in TH/s, und Bitcoin (rhs), in USD,
01/2017-09/2024
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Quelle: blockchain.com, Incrementum AG
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Lightning Network-Kapazitat, in Bitcoin (Ihs), und in Mio. USD (rhs),

01/2018-09/2024

6.000 -

5.000 -

4.000 H

3.000 -~

2.000 -~

1.000 H

0 -
01/2018

Quelle: blockchain.com, Incrementum AG
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5. Bitcoin vs. Altcoins

,--.there was a lot of hype masquerading as reality in the
crypto field, Nakamoto’s innovation is real. Further, it has
been and could continue to be a catalyst for change in the
fields of finance and money.*“

SEC Chair Gary Gensler
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Marktkapitalisierung der Top 10 Kryptowahrungen, in Mrd. USD,
30/09/2024
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Quelle: coinmarketcap.com, Incrementum AG
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Bitcoin-Dominanz, 01/2015-09/2024
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Diverse S&P Kryptowahrungsindizes (100 = 10/2023), 10/2023-09/2024
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Bitcoin/Altcoin 30-Tage Korrelation, 10/2023-09/2024
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6. Bitcoin im Vergleich

,Iwould take the gold and sprinkle a little bitcoin on top.*

Ray Dalio
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Monatliche Performance diverser Vermogenswerte, 10/2022—-09/2024

Shanghai Refinitiv Refinitiv

Bitcoin Gold Silber GDX S&P 500 NASDAQ Comp.  Euro Stoxx 600 Nikkei 225 Composite MSCI World DXY US 10Y Index DE 10Y Index

Okt. 2022 5,11% 0,74% 0,17% 3,90% -0,53% -0,21%
1,38% 8,91%

Nov. 2022 5,38% 4,37%
Dez. 2022 -3,25% 3,16% 7,98% -1,34% -1,97% -2,29% -0,72%
-1,38%

Jan. 2023 5,67% -1,11% 11,72% 4,72% 5,39%

Feb. 2023 0,86% -1,11% 1,74% 0,43% 0,74%
Mrz. 2023 22,65% -0,71% 2,17% -0,21% 2,83% -2,25%

Apr. 2023 3,37% 1,11% 4,00% 1,46% 1,92% 2,91% 1,54% 1,59% -0,83% 0,70% -0,02%
Mai. 2023 7,60% -1,37% -6,23% 0,25% -1,46% 0,62%
Jun. 2023 12,06% -2,18% -3,09% -2,59% -1,36% -1,14% -0,80%
Jul. 2023 -3,80% 2,32% 8,87% 4,32% 3,11% 4,05% -0,05% 2,78% -1,03% -0,84% -0,44%
Aug. 2023 -1,24% -1,35% -6,84% 2,17% -0,92% 0,41%

Sep. 2023 4,06% -0,30%

Okt. 2023 3,34% 4,09% -3,14% -2,95%
Nov. 2023 8,94% 2,68%
Dez. 2023 12,61% 1,32% -5,90% -0,99% 4,42% 5,52% 3,77% -0,07% 4,81%
Jan. 2024 -0,11% -1,23% 355% | 990% 15% 1,02% 1,39% -0,32% -0,65%
Feb. 2024 0,30% -1,08% -5,65% 5,17% 6,12% 1,84% 8,13% 4,11% 0,85%
Mrz. 2024 1,79% 3,65% 0,86% 0,37% 0,67% 1,07%
Apr. 2024 2,38% -4,41% -1,52%
Mai. 2024 12,97% 181% 6,55% 4,80% 2,63% 0,21% -0,58% 4,23% -1,46% 1,90% -0,30%
Jun. 2024 -8,49% -0,05% -4,11% -3,88% 3,47% 5,96% -1,30% 285% | 887%  1,93% 1,14% 1,28% 1,55%
Jul. 2024 4,33% 5,26% -0,30% 11,79% 1,13% -0,75% 132% -1,22% -0,97% 1,70% -167% 2,88% 1,89%
Aug. 2024 -8,70% 2,24% -0,67% 1,82% 2,28% 0,65% 133% -1,16% -3,28% 251% -2,30% 1,41% 0,28%
Sep. 2024 8,20% 5,25% 7,99% 3,11% 2,02% 2,68% -0,41% 188% | A78%% 169% -0,90% 137% 151%
Durchschnitt 6,13% 2,02% 237% 2552% 2,07% 2,40% 1.30% 1,68% 0,53% 1,96% -0,42% 0,34% 0,24%
MAX
MIN
Actueller Preis  63.782,00 2.634,49 31,15 39,82 5.762,48 18.189,17 522,89 37.919,55 3.336,50 3.723,03 100,78 623,11 572,56

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Marktkapitalisierung von Bitcoin vs. diverse Vermdgenswerte und
Zentralbankbilanzen, in Mrd. USD, 30/09/2024
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Quelle: coinmarketcap.com, World Gold Council, US Treasury, Fed, EZB, Reuters Eikon, Incrementum AG

# incrementum 40


http://www.incrementum.li/
https://www.incrementum.li/

Bitcoin/Gold (kg) Ratio, 10/2020-09/2024
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Bitcoin/Gold Korrelation, 10/2020-09/2024

1,00 -

0,75 -

0,50 A

0,25 -

0,00 +

-0,25 ~

-0,50 A

-0,75 A

-1,00

10/2020

incrementum

04/2021

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG

incrementum

10/2021

30-Tage

04/2022

10/2022

04/2023

10/2023
180-Tage

04/2024


http://www.incrementum.li/
https://www.incrementum.li/

Wochentliche 6-monatige rollierende Korrelation eines 60/40-Portfolios und
eines Portfolios aus (1/3) Gold, (1/3) Silber und (1/3) Bitcoin, 03/2011-09/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin (lhs), in USD, und Gold (rhs), in USD, 01/2024—-09/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Verteilung der wochentlichen logarithmierten Renditen von Gold, Silber,
und Bitcoin, 08/2010-09/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Marktkapitalisierung von Bitcoin und Gold (lhs), in Bill. USD, und
Bitcoin/Gold-Market-Cap-Ratio (rhs), 01/2013-09/2024
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Goldbestand* (lhs), in Tonnen, und Bitcoin-Bestand (rhs), in Coins,
01/2010-01/2030
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Quelle: blockchain.com, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittiche Wachstumsrate (2004-2023)
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Goldbestand* (lhs), in Tonnen, und Bitcoin-Bestand (rhs), in Coins,
1900-2030e
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Quelle: blockchain.com, USGS, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-2023)
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Stock-to-Flow-Ratio fur Gold* und Bitcoin, 1900-2030e
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Quelle: blockchain.com, USGS, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-2023)
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Because we care...
About our Clients.

About the Socliety.
About the
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Mark J. Valek

Partner der Incrementum AG
Portfoliomanagement und Research

,Business Administration und Finance®-Studium in Wien

Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) und Certified Porftolio
Manager (CPM)

Raiffeisen Zentralbank 1999-2001

Merrill Lynch 2001-2002

Raiffeisen Capital Management 2002 — 2012

Fondsmanager
Incrementum Inflation Diversifier Fund
Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Incrementum Crypto Gold Fund

Seit 2013 Autor des In Gold We Trust-Reports

Publikation des Bestsellers ,Osterreichische Schule fiir Anleger” (2014)
Grinder ,Philoro Edelmetalle GmbH*

Mark J. Valek, CAIA
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Ronald-Peter Stoferle

Managing Partner der Incrementum AG
Research und Portfoliomanagement

.Business Administration und Finance“-Studium in Wien und an der University of
lllinois

Chartered Market Technician (CMT) und Certified Financial Technician (CFT)

Erste Group Research 2006 — 2012

Fondsmanager
Incrementum Inflation Diversifier Fund
Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Incrementum Crypto Gold Fund

Seit 2007 Autor des In Gold We Trust-Reports

Publikation der beiden Bestseller ,Osterreichische Schule fiir Anleger (2014) und
,Die Nullzinsfalle* (2019)

Mitglied des ,Board of Directors” bei Tudor Gold (TUD) und Goldstorm Metals
(GSTM)

Advisor bei Matterhorn Asset Management / Gold Switzerland

Ronald-Peter Stoferle, CMT
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Incrementum

Incrementum AG ist ein inhabergeflhrter und voll
konzessionierter Vermogensverwalter mit Sitz im
Flrstentum Liechtenstein.

Unabhéngigkeit ist der Eckpfeiler unserer
Philosophie. Die Partner sind zu 100% Eigentimer
des Unternehmens.

Kernkompetenzen in den Bereichen:
Aktiver Inflationsschutz
Edelmetall- und Rohstoffinvestments
Alternative Wahrungsallokationen (Crypto)

Value Investing und Income-Strategien

Die 5 Partner der Incrementum AG

Mark J. Valek, Dr. Christian Schéarer, Ronald-Peter Stoferle,

. Stefan Kremeth, Hans Gunter Schiefen
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Begleiten Sie uns auf unserer goldenen Reise!

I% incrementum

Research

Neben dem In Gold We Trust-Report —
dem Goldstandard unter den Goldreports —
veroffentlichen wir regelmaRig relevante
Studien, Berichte und Chartbooks zu
den Anlagethemen Real Assets,

Edelmetalle und Kryptowahrungen.
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PHYSICAL
«BoLD

DIVERSIFIER

" RESOURCES"

Unsere Fonds

Unser Ziel ist es, in Zeiten
struktureller Uberschuldung und
negativer Realzinsen
Anlageprodukte anzubieten, die

den Anforderungen des neuen

Anlageparadigmas entsprechen.

— FONDS ENTDECKEN
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Disclaimer

Diese Publikation dient ausschlief3lich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlageanalyse noch eine Aufforderung zum
Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Insbesondere dient das Dokument nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu
ersetzen.

Samtliche Publikationen der Incrementum AG sind grundsatzlich Marketingmitteilungen oder sonstige Informationen und keine Anlageempfehlungen im
Sinne der Marktmissbrauchsverordnung. Marketingmitteilungen und sonstige Informationen werden nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur
Forderung der Unabhangigkeit von Anlageempfehlungen erstellt und unterliegen nicht dem Verbot des Handelns im Anschluss an die Verbreitung von
Anlageempfehlungen. Anlageempfehlungen werden von der Incrementum AG grundsétzlich nicht publiziert.

Die in dieser Publikation enthaltenen Angaben basieren auf dem Wissensstand zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kdénnen jederzeit ohne weitere
Benachrichtigung geandert werden. Sofern in der Publikation nichts Gegenteiliges vermerkt ist, erfolgt grundséatzlich keine Aktualisierung.

Die Autoren waren bei der Auswahl der verwendeten Informationsquellen um groRtmaogliche Sorgfalt bemiht und tbernehmen (wie auch die Incrementum
AG) keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der zur Verfugung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen bzw. daraus
resultierende Haftungen oder Schaden gleich welcher Art.

Copyright: 2024 Incrementum AG. All rights reserved.
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