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1. News und Social Metia

»CONGRATULATIONS BITCOINERS!!!
$100,000!!! YOU'RE WELCOME!!!”

Donald Trump
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News

Decrypt, 24/01/2025 (EN): SEC Rescinds Controversial Crypto Accounting Rule, Signals Regulatory Shift (link)
Bloomberg, 07/03/2025 (EN): Trump’s Bitcoin Reserve Disappoints Market, Weighs on Crypto (link)

Fair Observer, 11/03/2025 (EN): Donald Trump Pardons Libertarian Idealist and Silk Road Founder Ross
Ulbricht (link)

Bloomberg, 11/03/2025 (EN): How Will the US Bitcoin Reserve Work, Exactly? (link)

Cryptoslate, 21/03/2025 (EN): IMF updates global standards to include crypto in balance of payments (link)
Bloomberg, 25/03/2025 (EN): GameStop Adopts Policy to Buy Bitcoin, Joining Other Firms (link)
Mining.com, 25/03/2025 (EN): US could use gold reserves to buy bitcoin, White House official says (link)
Reuters, 25/03/2025 (EN): BlackRock launches first bitcoin product in Europe (/ink)

Bloomberg, 28/03/2025 (EN): Trump Pardons BitMEX Crypto Exchange Co-Founder Arthur Hayes (link)
Reuters, 30/03/2025 (EN): Japan to give crypto assets legal status as financial products, Nikkei says (/ink)
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https://decrypt.co/302510/sec-rescinds-controversial-crypto-accounting-rule-signals-regulatory-shift
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-03-07/trump-signs-order-creating-bitcoin-reserve-and-crypto-stockpile
https://www.fairobserver.com/politics/donald-trump-pardons-libertarian-idealist-and-silk-road-founder-ross-ulbricht/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-03-11/how-will-trump-s-us-strategic-bitcoin-reserve-work
https://cryptoslate.com/imf-updates-global-standards-to-include-crypto-in-balance-of-payments/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-03-25/gamestop-is-latest-public-firm-to-jump-on-the-bitcoin-bandwagon
https://www.mining.com/us-could-use-gold-reserves-to-buy-bitcoin-white-house-official-says/
https://www.reuters.com/technology/blackrock-launches-first-bitcoin-product-europe-2025-03-25/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-03-28/trump-pardons-bitmex-co-founders-arthur-hayes-benjamin-delo-and-samuel-reed
https://www.reuters.com/technology/japan-give-crypto-assets-legal-status-financial-products-nikkei-says-2025-03-30/

Social Media

CO I n M ar ketcap y 13/0 1/2025 (EN) n Cointelegraph » @Cointelegraph - 24. F.eb. o o e Margo Martiy 13-
C MC Crypto Yearbook 2024-25 a'ﬂssels ik .Sof;)r-a 0 ates have introquce: itcoin ant igita < &

JUST NOW!
More states are joining the race!

YR — President Trump signs an Executive Order establishing the Strategic
Bitcoin Reserve and U.S. Digital Asset Stockpile =
Post libersetzen

The White House, 07/03/2025 (EN)
President Trump Delivers Remarks at
the White House Digital Assets Summit

Q 157 1 263 Q 1121 Wi 74.343 [ 5

O Brian Armstrong & [& @brian_armstrong - 21. Feb.

PlanB, 03/03/2025 (EN) D et
PlanB Bitcoin Analysis March 2025 P P ot . W Fosahes o i el 5

staff to dismiss their litigation against Coinbase. Once approved by the

Y 1 Commission (which we're told to expect next week)
PLANJS Mehr anzeigen
y\ 100trillionUSD

ich rules did 113 vorm. - 7. Marz 2025 - 3,8 Mio. Mal angezeigt
we break?

Which rules do you

QO 1434 5417 Q 21.207 [ 1485

&3

TP Cointelegraph, 21/03/2025 (EN)
Why Bitcoin’s Price Could Go Parabolic |
BI¥COIN’S PR Michael Saylor speech

£ Daniel Batten & @DSBatten - 27. Marz
Alittle known truth:

Since 2023, there have been 18 peer reviewed papers on Bitcoin & Energy.

16 concluded that Bitcoin mining supported climate action and UN
Sustainable ent goals while stabilizing grids and ing the
energy transition.

Here are the 16
Mehr anzeigen

O 1.857 3917 Q 18573 1l 3 Mio. R & Q10 et Q 249 Wi 13.836 [
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https://x.com/brian_armstrong/status/1892922696536555614
https://x.com/MargoMartin47/status/1897802829474955415
https://youtu.be/fwv2NOxBPSU?si=ViTE3s7N7GhTEEsU
https://www.youtube.com/live/omP3GPxaVog?si=m5NzBgjws3E_5ca8
https://youtu.be/bj3fAWuMo9A?si=eMxqE2cELTt6R0jx
https://youtu.be/ESb74Syk828?feature=shared
https://x.com/Cointelegraph/status/1893898652512301481
https://x.com/DSBatten/status/1905343638542188577

2. Bitcoin

,,A Strategic Bitcoin Reserve could strengthen our national
financial security and embrace the future of currency.”

Senator Cynthia Lummis
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Bitcoin Performance in den wichtigsten Wahrungen, 2011-2025 YTD

Jahr

usD

EUR

GBP

CAD CNY JPY CHF INR XAU Durchschnitt
2011 1.473,3% 1.526,8% 1.479,7% 1.509,0% 1.402,6% 1.391,7% 1.480,2% 1.765,8% 1.328,1% 1.484,2%
2012 186,2% 180,7% 173,9% 178,6% 183,3% 222,7% 179,5% 196,9% 167,3% 185,5%
2013 5.481,1% 5.257,9% 5.373,3% 5.874,4% 5.323,1% 6.675,3% 5.342,7% 6.172,3% 7.655,3% 5.906,2%
2014 -57,4% -51,6% -54,7% -53,4% -56,4% -51,6% -52,6% -56,6% -56,7% -54,6%
2015 33,8% 49,1% 41,4% 59,4% 40,0% 34,5% 34,9% 40,6% 49,3% 42,6%
2016 124,9% 132,3% 168,7% 118,3% 140,6% 118,5% 128,5% 130,9% 107,3% 130,0%
2017 1.385,6% 1.202,1% 1.256,3% 1.291,2% 1.292,2% 1.332,2% 1.322,1% 1.295,6% 1.213,4% 1.287,9%
2018 -73,5% -712,2% -71,9% -71,2% -71,9% -714,2% -73,3% -71,1% -73,0% -72,5%
2019 87,8% 92,1% 80,6% 78,9% 90,2% 86,2% 85,2% 92,7% 58,8% 83,6%
2020 305,0% 271, 7% 292,9% 297,0% 279,6% 285,0% 270,4% 314,6% 223,9% 282,2%
2021 59,8% 71,6% 61,5% 58,6% 55,5% 78,1% 64,6% 62,9% 65,7% 64,3%
2022 -64,3% -62,1% -60,1% -61,7% -61,2% -59,3% -63,8% -60,3% -64,2% -61,9%
2023 157,0% 149,3% 144,2% 151,2% 164,5% 176,5% 133,9% 158,5% 127,3% 151,4%
2024 120,4% 135,0% 124,2% 139,3% 126,7% 145,6% 137,6% 126,7% 73,3% 125,4%
2025 YTD -12,0% -15,8% -14,8% -12,0% -12,5% -16,1% -14,2% -12,1% -26,1% -15,1%
CAGR 130,5% 133,7% 133,4% 136,2% 131,9% 140,1% 129,6% 140,6% 118,7% 132,7%

Quelle: Glassnode, LSEG (per 31/03/2025), Incrementum AG
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Annualisierte Performance von Bitcoin Uber unterschiedliche
Zeitraume, in USD, bis 03/2025 (Halteperiode 2 1 Jahr)*

Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai. Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.

46,02% 51,78%

50,95% 57,17% 56,96% 57,14% 58,99%

57,94% 56,75% 55,08% 45,80% 48,84% 41,25% 33,88% 27,26%

2018 34,28% 33,71% 42,52% 37,17% 41,91% 46,18% 42,74% 45,32% 47,40% 49,29%

56,57%

47,62% 41,10% 45,03% 47,29% 51,94% 49,93%

57,54% 56,34% 58,87% 52,97% 53,17% 57,38% 49,79% 39,68% 27,88%

52,29%

55,87%

2021 25,20% 17,16% 8,75% 9,98% 23,52% 26,07% 20,56% 16,98% 20,09% 9,40% 11,63% 19,42%

39,98%

27,25% 21,67% 30,04%

24,79%

31,17% 16,37%

Quelle: Glassnode, LSEG, Incrementum AG *Kaufzeitpunkt = letzter Tag des Monats
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Bitcoin-Performance-Dreieck (USD),
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49,9
-26,3
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Quelle: LSEG, Incrementum AG

incrementum

1.011,7
306,8
460,6
547,0
615,3
406,4
332,3

59,8

-21,4
33,9
6,6

Q4/2021

Verkauft am Ende v

in %,

998,7
302,1
454,1
539,4
607,0
400,5
3273
57,9
22,4
324
54
1,2

Q1/2022

349,7
64,6
126,8
161,7
1894
104,9
74,9
-354
-68,2
-45,8
-56,9
-59,5
-59,1

Q2/2022

Q1/2019-Q1/2025

366,3
70,6
135,2
1714
200,0
112,4
81,3
-33,0
-67,1
-43,8
-55,3
-58,1
-57,6
3,7

o
N
o
I
IS}
(o4
on

2971 581,6 629,5 550,0 9204 1.600,6 1.3856 1.4312 2149,1 1.879,0
453 149,4 167,0 137,8 2734 5223 443,6 460,3 723,0 624,2
100,2 243,7 267,9 2278 414,6 757,6 649,2 6722 1.0342 898,0
1311 296,6 324,6 2783 493,8 889,7 764.,6 791,1 1.208,9 1.051,7
15575 338,5 3694 318,2 556,5 994,2 855,9 8852 13471 11733
80,9 2105 2323 196,1 364.,8 674,7 576,8 5975 9245 801,5
54,4 165,1 183,7 152,8 296.,8 561,4 a77,7 4955 774,6 669,6
-42,9 -2,1 4,8 -6,6 46,6 1444 1135 120,0 223,22 1844
-71,9 -51,8 -48,4 -54,1 -27,9 20,2 5,0 8,2 58,9 39,8
-52,2 -17,9 -12,1 -21,7 22,9 104,9 79,0 84,5 171,0 1384
-61,9 -34,6 -30,0 -37,7 2,1 63,1 425 46,8 115,7 89,8
-64,3 -38,7 -34,4 -41,5 -8,2 53,0 33,6 37,7 102,3 78,0
-63,9 -38,0 -33,6 -40,8 -71 54,8 35,2 394 104,7 80,1
-11,7 51,5 62,2 445 126,9 278,1 230,3 2405 400,1 340,0
-14,8 46,2 56,5 39,4 118,8 264,7 218,6 228,4 382,3 3244
71,7 83,7 63,7 157,0 328,3 2742 285,6 466,4 398,4
7,0 -4,6 49,7 149,5 118,0 1247 230,0 1904
-10,9 39,9 133,1 103,6 109,9 208,3 1713
57,0 161,6 128,6 135,6 246,0 2045
66,7 45,6 50,1 120,4 93,9
-12,6 -10,0 32,2 16,4
31 514 33,2
46,9 29,2
-12,0
N Q & & ] N N N N &
§ §&§ /& & § & § § & ¢
& o o & & o o ] & o
>



http://www.incrementum.li/

Bitcoin (monatlicher Candlestick-Chart), in USD, 01/2015-03/2025
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Bitcoin (wochentlicher Candlestick-Chart), in USD, 04/2023-03/2025
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Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Crypto Fear & Greed-Index, 07/2023—03/2025
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Quelle: coinmarketcap.com, Incrementum AG
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Bitcoin-Drawdowns in USD vom Allzeithoch, 01/2011-03/2025
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Quelle: blockchain.com, LSEG, Incrementum AG
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Bitcoin in diversen Industrielanderwahrungen unter dem Allzeithoch,
31/03/2025
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Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Bitcoin in diversen Schwellenlanderwahrungen unter dem Allzeithoch,
31/03/2025
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Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Rollierende Bitcoin-Volatilitat (30 Tage), 04/2021-03/2025
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Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Bitcoin (log), in USD, 01/2011-03/2025
Profitabele vs. unprofitabele Einstiegszeitpunkte
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10,0 A Profitable Tage 180 Tage 1 Jahr 2 Jahre 4 Jahre seit 2011
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10 Unprofitabel 76,1% 37,5% 18,8% 9,4% 2,6%
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Quelle: blockchain.com, LSEG, Incrementum AG
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Bitcoin-Preisentwicklung nach US-Prasidentschaftswahlen (log), in
USD, 01/2011-03/2025

1.000.000,0 -

100.000,0 A

10.000,0 A

1.000,0 A

100,0 -

10,0 -

1,0 -

0,1 T T T T T T T T
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025 2027

mmm US-Prasidentschaftswahl Bitcoin

Quelle: blockchain.com, LSEG, Incrementum AG
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Bitcoin-Halving-Epochen (log), in USD, 07/2010-03/2025
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incrementum

Open: 0,05 USD
High: 32 USD
Low: 0,01 USD
Close: 12 USD

17.07.2010-
28.11.2012

Open: 12 USD
High: 1.242 USD
Low: 12 USD
Close: 648 USD

29.11.2012-
09.07.2016

Open: 648 USD
High: 19.666 USD
Low: 465 USD
Close: 8.572 USD

10.07.2016—
11.05.2020

Open: 8.574 USD
High: 73.794 USD
Low: 8.535 USD
Close: 64.990 USD

12.05.2020-
20.04.2024

Open: 64.978 USD
High: 109.072 USD
Low: 49.445 USD
Close: 82.438 USD

21.04.2024—-
31.03.2025
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Bitcoin-Preisentwicklung nach vergangenen Halvings (indexiert zum
Halving-Preis 2024 von 64.773 USD am 20. April, log), 11/2012-03/2025
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Quelle: blockchain.com, LSEG, Incrementum AG
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Bitcoin, in USD, 01/2011-03/2025

ggi; gg;g Halving #1:
1.000.000,0 Start: 28/11/2012, 12,35
High: 04/12/2013, 1.151,17
100.000.0 Low: 28/11/2012, 12,35
Info Box: 10.000,0 Close: 08/07/2016, 662,97
e Halving #2:
Diesg Grafik veranspha_ulicht_ die 100,0 Start: W&Z,QS
Ent\NlckIung des Bitcoin-Preises, 10,0 ngh 18/12/2017, 18.690,00
welche durch die Ve_rknappung des 2014 1.0 2012 Low: 02/08/2016, 540,00
A_ngebots, d_IG alle vier Jahre na_ch 2018 ol 2016 Close: 10/05/2020, 8.668,45
einem Halving erfolgt, exponentiell 2022 \ 2020
verlauft. 2026 2024 Halving #3:
5 _ o ) ) alving #4- Start: 11/05/2020, 8.633,99
e_r Preis von Bitcoin hat bIS dato im _ 20/04/3024 ngh 09/11/2021, 73_157’00
rol]lerenden 4-J_<':1hresvergle|ch noch \ : Low: 11/05/2020, 8.633,99
kelne. negative Eerformance Halving #3: Close: 19/04/2024, 64.045,70
verzeichnet, was zu einer immer 11/05/2020
I . : ing #4:
grolReren Spirale gefuihrt hat ggm/l(\)n?r}g(;:tlz(3 | Halving #4:
Start: 20/04/2024, 64.773,12
2013 2017 P High: 20/01/2025, 109.071,86
2021 2025 Low: 05/08/2024, 49.445,08
Close: 31/03/2025, 82.437,86
2011-2014 2015-2018 2019-2022 2023-2026

Quelle: @therationalroot, blockchain.com, LSEG, Incrementum AG
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Halving-Effekte

Reduzierung der neuen

Angebotsmenge als Reduzierung der neuen

Reduzierung der neuen Angebotsmenge als

Gesamtreduktion tiber Bestehendes Bitcoin-

Halving Angebotsmenge pro 480 Tage (Mio.) Angebot (Mio.) Prozentsat'z dgs 'm Prozentsatz des
Block Umlauf befindlichen . )
vorherigen Halvings
Angebots
2012 25 BTC 1,7 10,5 16,5%
2016 12,5 BTC 0,9 15,8 5,5% 33,0%
2020 6,25 BTC 0,4 18,4 2,4% 43,0%

Quelle: Glassnode, Incrementum AG
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Google-Trends: Bitcoin, 01/2012-03/2025
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Quelle: Google, Incrementum AG
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Verteilung des Bitcoin Bestandes, in % des Gesamtbestandes,
31/03/2025

- o 2,5% 1,0%
,2%

5,5%

6,1%

56,6%

17,6%

® Sonstige = Verlorene Coins (Schatzung von Chainalysis) ® Fonds/ETFs
= Zu schurfende Coins ®m Unternehmen m Satoshi
= Regierungen = DeFi/Smart Contracts

Quelle: bitcointreasuries.net, Chainalysis, River Financial, Incrementum AG
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Bitcoin-Bestande von Regierungen, in Bitcoin, 31/03/2025
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3. Spot Bitcoin ETFs

,,/When someone ftries to buy all the world’s supply of a
scarce asset, the more they buy the higher the price goes.”

Satoshi Nakamoto

% incrementum
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Spot Bitcoin ETF Ubersicht, 31/03/2025

Emittent

BlackRock
Grayscale
Fidelity
21Shares
Grayscale Mini
Bitwise
VanEck
WisdomTree
Invesco
Franklin Templeton

Valkyrie

Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Ticker

IBIT
GBTC
FBTC
ARKB
BTC
BITB
HODL
BTCW
BTCO
EZBC
BRRR

Marktanteil

50,7%
17,2%
17,1%
4,8%
3,6%
3,5%
1,3%
0,5%
0,5%
0,4%
0,3%

Bestand (B)

564.304
191.978
190.668
53.678
40.100
39.484
14.360
5.832
5.292
4.725
3.018

Bestand (Mrd. USD)

46,9
15,9
15,8
4,5
3,3
3,3
1,2
0,5
0,4
0,4
0,3

Gebuhr

0,25%
1,50%
0,25%
0,21%
0,15%
0,20%
0,25%
0,30%
0,25%
0,19%
0,25%


http://www.incrementum.li/

Wochentliche Spot Bitcoin ETF-Flows, in Bitcoin, 01/2024-03/2025
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Spot Bitcoin ETF-Bestande, in Bitcoin, 11/01/2024-03/2025
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Spot Bitcoin ETF-Bestande, in % des Bitcoin-Angebots,
11/01/2024—-03/2025
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Kumulierte Bitcoin Spot-ETF-Flows (Ihs), in Mrd. USD, und Bitcoin-Preis
(rhs), in USD, 01/2024-03/2025
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4. Bitcoin On-Chain

,Bltcoin Is a swarm of cyber hornets serving the goddess of
wisdom, feeding on the fire of truth, exponentially growing
ever smarter, faster, and stronger behind a wall of encrypted
energy.”“

Michael Saylor
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Adressen mit > X Bitcoin, 2011-2025
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Bitcoin Total Hash Rate (Ihs), in TH/s, und Bitcoin (rhs), in USD,

01/2017-03/2025
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Lightning Network-Kapazitat, in Bitcoin (Ihs), und in Mio. USD (rhs),
01/2018-03/2025
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5. Bitcoin vs. Altcoins

,We believe bitcoin is an asset class itself. It is an alternative
to other commodities like gold.*

Larry Fink
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Marktkapitalisierung der Top 10 Kryptowahrungen, in Mrd. USD,
31/03/2025
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Bitcoin-Dominanz, 01/2015-03/2025
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Diverse S&P Kryptowahrungsindizes (100 = 04/2024), 04/2024—-03/2025

160 -
140 -
120 -
100 -
80 -

60 -

40

04/2024 06/2024 08/2024 10/2024 12/2024 02/2025
S&P Bitcoin Index S&P Cryptocurrency Broad Digital Market Index
S&P Cryptocurrency DeFi Index S&P Cryptocurrency Financials Index

Quelle: LSEG, Incrementum AG

incrementum


http://www.incrementum.li/

Bitcoin/Altcoin 30-Tage Korrelation, 04/2024—-03/2025
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6. Bitcoin im Vergleich

.1 think all roads lead to inflation. I’'m long gold, I’'m long
bitcoin, | think commodities are so ridiculously under-owned
so I’'m long commodities. And | own zero fixed income."*

Paul Tudor Jones
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Marktkapitalisierung von Bitcoin vs. diverse Vermdgenswerte und

Zentralbankbilanzen, in Mrd. USD, 31/03/2025
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Strategische Reserven der USA, in Mrd. USD, 31/03/2025
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Monatliche Performance diverser Vermogenswerte, 04/2023-03/2025

. . S Shanghai Refinitiv Refinitiv
Bitcoin Gold Silber GDX S&P 500 NASDAQ Comp. Euro Stoxx 600 Nikkei 225 Composite MSCI World DXY US 10Y Index DE 10Y Index
Apr. 2023 3,37% 1,11% 4,00% 3,80% 1,46% 0,04% 1,92% 2,91% 1,54% 1,59% -0,83% 0,70% -0,02%

Mai. 2023 -7,60% -1,37% 0,25% 5,80% -1,46% 0,62%
Jun. 2023 12,06% -2,18% -3,09% -2,59% -1,36% -1,14% -0,80%
Jul. 2023 -3,89% 2,32% 8,87% 4,32% 3,11% 4,05% 2,04% -0,05% 2,78% 3,29% -1,03% -0,84% -0,44%
Aug. 2023 -1,24% -1,35% -1,77% -2,17% 1,73% -0,92% 0,41%
Sep. 2023 4,06% -1,74% -2,34% -0,30%
Okt. 2023 3,34% 4,09% -2,20% -2,78% -3,14% -2,95% 0,56%

Nov. 2023 8,94% 2,68% 11,82% 0,36%

Dez. 2023 12,61% 1,32% -0,99% 4,42% 552% 3.77% -0,07% -1,81% 481%

Jan. 2024 -0,11% -1,23% -3,55% 1,59% 1,02% 1,39% -0,32% -0,65%
Feb. 2024 0,30% -1,08% 517% 6,12% 1,84% 8,13% 411% 0,85%

Mrz. 2024 15,29% 3,10% 1,79% 3,65% 3,07% 0,86% 3,01% 037% 0,67% 1,07%

Apr. 2024 2,38% 5,23% 4,78% -4,41% -1,52% 2,09% 1,60%
Mai. 2024 12,97% 1,81% 6,55% 4,80% 2,63% 0,21% -0,58% 4,23% -1,46% 1,90% -0,30%

Jun. 2024 -8,49% -0,05% -4,11% -3,88% 347% 5,96% -1,30% 285%  881%  193% 1,14% 128% 155%
Jul. 2024 4,33% 5,26% 0,30% 11,79% 113% 0,75% 132% -1,22% 097% 1,70% -167% 2,88% 189%
Aug. 2024 8,70% 2,24% 067% 182% 2,28% 0,65% 133% -1,16% 3,28% 251% 141% 0,28%

Sep. 2024 8,20% 5,25% 7,99% 3,11% 2,02%
Okt. 2024 9,63% 4,15% 4,82% 1,31% -0,99%

2,68% -0,41%
-0,52%

-1,88% 1,69% -0,90% 1,37% 151%
3,06% -1,70% -2,04%

Nov. 2024 6,21% 0,96% -2,23% 1,42% 4,47% 1,69% 1,02%
Dez. 2024 -3,24% -1,12% -2,50% 0,48% -0,52% 4,41% 0,76%
Jan. 2025 9,03% 8,42% 2,70% 1,64% -0,81% -3,02% 3,47% -0,11% 0,62% -0,35%
Feb. 2025 2,06% -0,48% 1,95% -1,42% -3,97% 3,27% 2,16% -0,81% -0,70% 0,55%
Mrz. 2025 -2,15% 0,45% -0,12%
Durchschnitt 5,56% 2,01% 1,67% 1,81% 1,37% 1,56% 0,68% 1,09% 0,18% 1,16% 0,09% 0,08% 0,08%
MAX
MIN
Aktueller Preis 82.437,86 3.123,05 34,07 45,97 5.611,85 17.299,29 533,92 35.617,56 3.335,75 3.628,64 104,21 613,05 551,38

Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Wochentliche rollierende 6-Monats-Korrelation von Bitcoin und Nasdagq
100, 07/2011-03/2025
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Bitcoin/Gold Korrelation, 04/2021-03/2025
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Wochentliche rollierende 6-Monats-Korrelation eines 60/40-Portfolios und
eines Portfolios aus (1/3) Gold, (1/3) Silber und (1/3) Bitcoin,
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Quelle: LSEG, Incrementum AG
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Verteillung der wochentlichen logarithmierten Renditen von Gold, Silber,
und Bitcoin, 08/2010-03/2025
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Bitcoin/Gold (kg) Ratio, 04/2021-03/2025
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Bitcoin (lhs), in USD, und Gold (rhs), in USD, 01/2024-03/2025
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Marktkapitalisierung von Bitcoin und Gold (lhs), in Bill. USD, und
Bitcoin/Gold-Market-Cap-Ratio (rhs), 01/2013-03/2025
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Quelle: coinmarketcap.com, World Gold Council, LSEG, Incrementum AG
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Goldbestand* (Ilhs), in Tonnen, und Bitcoin-Bestand (rhs), in Coins,
01/2010-01/2030

250.000 25.000.000
200.000 20.000.000
150.000 15.000.000
100.000 10.000.000
50.000 5.000.000
0 0
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
nGold u Bitcoin
Quelle: blockchain.com, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-20:
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Goldbestand* (Ilhs), in Tonnen, und Bitcoin-Bestand (rhs), in Coins,
1900-2030e
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Quelle: blockchain.com, USGS, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-20
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Stock-to-Flow-Ratio fur Gold* und Bitcoin, 1900-2030e
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Quelle: blockchain.com, USGS, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-20
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Because we care...
About our Clients.

About the Society.
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Mark J. Valek

Partner der Incrementum AG
Portfoliomanagement und Research

,Business Administration und Finance®-Studium in Wien

Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) und Certified Porftolio
Manager (CPM)

Raiffeisen Zentralbank 1999-2001

Merrill Lynch 2001-2002

Raiffeisen Capital Management 2002 — 2012

Fondsmanager
Incrementum Inflation Diversifier Fund
Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Incrementum Crypto Gold Fund

Seit 2013 Autor des In Gold We Trust-Reports

Publikation des Bestsellers ,Osterreichische Schule fiir Anleger” (2014)
Grinder ,Philoro Edelmetalle GmbH*

Mark J. Valek, CAIA
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Ronald-Peter Stoferle

Managing Partner der Incrementum AG
Research und Portfoliomanagement

.Business Administration und Finance“-Studium in Wien und an der University of
lllinois

Chartered Market Technician (CMT) und Certified Financial Technician (CFT)

Erste Group Research 2006 — 2012

Fondsmanager
Incrementum Inflation Diversifier Fund
Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Incrementum Crypto Gold Fund

Seit 2007 Autor des In Gold We Trust-Reports

Publikation der beiden Bestseller ,Osterreichische Schule fiir Anleger (2014) und
,Die Nullzinsfalle* (2019)

Mitglied des ,Board of Directors” bei Tudor Gold (TUD) und Goldstorm Metals
(GSTM)

Advisor bei Matterhorn Asset Management / Gold Switzerland

Ronald-Peter Stoferle, CMT
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Incrementum

Incrementum AG ist ein inhabergeflhrter und voll
konzessionierter Vermogensverwalter mit Sitz im
Flrstentum Liechtenstein.

Unabhéngigkeit ist der Eckpfeiler unserer
Philosophie. Die Partner sind zu 100% Eigentimer
des Unternehmens.

Kernkompetenzen in den Bereichen:
Aktiver Inflationsschutz
Edelmetall- und Rohstoffinvestments
Alternative Wahrungsallokationen (Crypto)
Value Investing und Income-Strategien

"

Die 5 Partner der Incrementum AG

Mark J. Valek, Dr. Christian Schéarer, Ronald-Peter Stoferle,

. Stefan Kremeth, Hans Gunter Schiefen
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Begleiten Sie uns auf unserer goldenen Reise!

I% incrementum

Research

Neben dem In Gold We Trust-Report —
dem Goldstandard unter den Goldreports —
veroffentlichen wir regelmaRig relevante
Studien, Berichte und Chartbooks zu
den Anlagethemen Real Assets,

Edelmetalle und Kryptowahrungen.
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Unsere Fonds

Unser Ziel ist es, in Zeiten
struktureller Uberschuldung und
negativer Realzinsen
Anlageprodukte anzubieten, die

den Anforderungen des neuen

Anlageparadigmas entsprechen.
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Disclaimer

Diese Publikation dient ausschlief3lich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlageanalyse noch eine Aufforderung zum
Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Insbesondere dient das Dokument nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu
ersetzen.

Samtliche Publikationen der Incrementum AG sind grundsatzlich Marketingmitteilungen oder sonstige Informationen und keine Anlageempfehlungen im
Sinne der Marktmissbrauchsverordnung. Marketingmitteilungen und sonstige Informationen werden nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur
Forderung der Unabhangigkeit von Anlageempfehlungen erstellt und unterliegen nicht dem Verbot des Handelns im Anschluss an die Verbreitung von
Anlageempfehlungen. Anlageempfehlungen werden von der Incrementum AG grundsétzlich nicht publiziert.

Die in dieser Publikation enthaltenen Angaben basieren auf dem Wissensstand zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kénnen jederzeit ohne weitere
Benachrichtigung geandert werden. Sofern in der Publikation nichts Gegenteiliges vermerkt ist, erfolgt grundséatzlich keine Aktualisierung.

Die Autoren waren bei der Auswahl der verwendeten Informationsquellen um groRtmaogliche Sorgfalt bemiht und tbernehmen (wie auch die Incrementum
AG) keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der zur Verfugung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen bzw. daraus
resultierende Haftungen oder Schaden gleich welcher Art.

Copyright: 2025 Incrementum AG. All rights reserved.
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